Gecicl Siireyle Kur Farka
Zararlarinin Teknik Iflas
Hesaplamasina Dah1il
Edilmemesine 1liskin
Duzenleme

mADDE 376- (1) Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek
akceler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kaldigi anlasilirsa, yoénetim kurulu, genel kurulu hemen
toplantiya cagirir ve bu genel kurula uygun go'rdu”g u”
iyilestirici onlemleri sunar.(2) Son yillik bilancoya gore,
sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin u“c,te ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde,
derhdl toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin iicte biri
ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi
takdirde sirket kendiliginden sona erer.(3) Sirketin borca
batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa,
yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina
gore hem de muhtemel satis, fiyatlari iizerinden bir ara
bilanco c¢ikartir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket
alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmediginin
anlasilmasi halinde,

yonetim kurulu, bu durumu sirket merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini
ister. Megerki, iflas kararinin verilmesinden once, sirketin
acigini karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan
kaldiracak tutardaki sirket borc¢larinin alacaklilarzi,
alacaklarinin sirasinin diger tiim alacaklilarin sirasindan
sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis, ve bu
beyanin veya sobozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve
gecerliligi, yonetim kurulu tarafindan iflas isteminin
bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmis,
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olsun. Aksi ha"lde mahkemeye bilirkisi incelemesi icin
yapilmis, basvuru, iflas bildirimi olarak kabul olunur.“Teblig
Ile Yapilan Diizenleme Ne?Ticaret Bakanligi tarafindan 15 Eylil
2018 tarihli ve 30536 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6102
Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376. Maddesinin Uygulanmasina
Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile, halka acik
olmayan anonim ve limited sirketler ile sermayesi paylara
bolunmis komandit sirketlerin 6102 sayili TurkTicaret
Kanununun 376. maddesi kapsaminda sermayelerinin kaybi veya
borca batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslar
dizenlenmistir.Ayrica,ayn1 Teblig ile, sermaye kaybi veya
borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda,
henliz ifa edilmemis yabanci para cinsi yukumliuliklerden dogan
kur farki zararlarinin dikkate alinmayabilecegine iliskin
gecici bir duzenleme de bulunmaktadir.

Halka acik sirketler bakimindan mezkur maddenin uygulamasi ise
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili
Karari’nda aciklanmistir.l) Sermaye KaybiSermaye kaybi konusu
gerek 376. Maddede gerekse s0z konusu Tebligde asagidaki
sekilde ikiye ayrilmistir: — Sermaye ile kanuni yedek akceler
toplaminin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi, — Sermaye ile
kanuni yedek akceler toplaminin en az uUcte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kalmasi.Sermaye Kaybi Halinde Yonetim
Organi Ne Yapacak?Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni
yedek akceler toplaminin en az yarisinin ya da uUcte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde,
Yonetim organinin, genel kurulu hemen toplantiya cagirmasi
gerekmektedir. Genel kurulun gundem maddeleri arasinda,
sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin Kkarsiliksiz
kaldigi belirtilecektir. Sermaye ile kanuni yedek akcgeler
toplaminin en az yarisinin ya da Ucte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi durumlarda, farkli bir guindem 1ile
toplantiya cagrilmis olsa dahi bu husus mutlak suretle genel
kurulda gorusulur. Yonetim organi; — Anonim sirketlerde
yonetim kurulunu, — Limited sirketlerde mudur veya mudurler
kurulunu, — Sermayesi paylara bolunmis komandit sirketlerde




yoneticiyi veya yéneticileri ifade etmektedir.Sermaye 1Ile
Kanuni Yedek Akceler Toplaminin En Az Yarisinin Karsiliksiz
KalmasiSermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az
yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde yodnetim organi, bu genel
kurula uygun goOrdigl iyilestirici onlemleri sunar.Yodnetim
organi, son bilancoyu genel kurula sunarak sirketin finansal
yonden bulundugu durumu bitdn acikligiyla ve her ortagin
anlayabilecegi sekilde anlatir. Bu hususta genel kurula rapor
da sunulabilir. YoOnetim organi, sirketin mali durumundaki
kotulesmeyi ortadan kaldirmak veya en azindan etkilerini
hafifletmek amaciyla, uygun gordigu sermayenin tamamlanmasi,
sermaye artirimi, bazi uUretim birimlerinin veya bolumlerinin
kapatilmasi ya da kucultulmesi, istiraklerin satisi, pazarlama
sisteminin degistirilmesi gibi iyilestirici oOnlemleri
alternatifli ve karsilastirmali olarak ayni genel kurula sunar
ve aciklar. Genel kurul, sunulan iyilestirici onlemleri aynen
kabul edebilecegi gibi, degistirerek de kabul edebilir ya da
sunulan onlemler disinda baska bir onlemin uygulanmasina karar
verebilir.Sermaye Ile Kanuni Yedek Akceler Toplaminin En Az
Ucte Ikisinin Zarar Sebebiyle Karsiliksiz KalmasiSermaye ile
kanuni yedek akceler toplaminin en az Ucte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kalmasi halinde, toplantiya cagrilan
genel kurul; a) Sermayenin uUc¢te biri ile yetinilmesine ve
Kanunun 473 ila 475 inci maddelerine g0re sermaye
azaltimiyapilmasina, b) Sermayenin tamamlanmasina, cC)
Sermayenin artirilmasina, karar verebilir.Sermayenin
AzaltilmasiSermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az
ucte ikisi zarar sebebiyle karsiliksiz kalan sirketin genel
kurulu, sermayenin dc¢te biriyle yetinmeye karar verdigi
takdirde sermaye azaltimiyapilir.Bu sekilde yapilacak sermaye

azaltiminda yonetim organi,alacaklailara
cagirmaktan ve bunlarin haklarinin odenmesinden veya teminat
altina alinmasindan vazgecebilir.Sermayenin

TamamlanmasiSermayenin tamamlanmasi, bilanco aciklarinin
ortaklarin tamami veya bazi ortaklar tarafindan
kapatilmasidir. Kanuni yedek akcelerin yitirilen kisimlarinin
tamamlanmasina gerek yoktur. Sermayenin tamamlanmasina karar



verilmesi halinde her ortak zarar sebebiyle karsiliksiz kalan
tutari kapatacak miktarda parayi vermekle yukumladur. Her
ortak, payi oraninda tamamlamaya katilabilir ve verdigini geri
alamaz. Bu yukumlaluk, sermaye konulmasi veya bor¢ verilmesi
niteliginde olmayip karsiliksizdir. Ayrica yapilan o6demeler,
gelecekte yapilacak sermaye artirimina mahsuben bir avans
olarak nitelendirilemez.Sermayenin tamamlanamamasi, bazi
ortaklarin kendi istekleriyle tamamlama yapmasina engel
olusturmaz. Bilanc¢o zararlarinin kapatilmasi ic¢in getirilen
yukimlulukler wuyarinca yapilan oOdemeler 0z kaynaklar
icerisinde sermaye tamamlama fonu hesabinda toplanir ve takip
edilir.Sermayenin ArtirilmasiGenel kurul tarafindan; a)
Sermayenin zarar sonucu ortaya c¢ikan kayip kadar azaltilmasi
ile birlikte es zamanli olarak istenilen tutarda artirimina
karar verilebilir. Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte
es zamanli sermaye artiriminda artirilan sermayenin en az
dortte birinin odenmesi sarttir. b) Sermayenin zarar sonucu
ortaya c¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden sermaye
artirimina karar verilebilir. Bu sekilde yapilacak sermaye
artiriminda sermayenin en az yarisinl karsilayacak tutarin
tescilden once odenmesi zorunludur.Genel Kurulun Gerekli
Tedbirlerden Birini AlmamasiSermaye ile kanuni yedek akceler
toplaminin Uc¢te ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi
halinde genel kurulun, yukarida belirtilen tedbirlerden birine
karar vermemesi halinde sirket kendiliginden sona erer. Bu
sekilde sona eren sirketin tasfiye islemleri, Kanunun 536. ve
devami maddelerine g6ére yurutulur.2) Borca Batik Olma Durumu
(Sermaye Ile Kanuni Yedek Akceler Toplaminin Tamaminin
Karsiliksiz Kalmasi)Borca batik olma durumu, sirketin
aktiflerinin borc¢larini karsilayamamasi halidir. Borca batik
durumda olmanin isaretleri, yillik ve ara donem finansal
tablolardan, denetime tabi sirketlerde denetim raporlarindan,
erken teshis komitesinin raporlarindan, yonetim organinin
belirlemelerinden ortaya c¢ikabilir. Sirketin borca batik
durumda bulundugu sliphesini uyandiran isaretler varsa, yo6netim
organi, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gOre hem
de muhtemel satis fiyatlari Uzerinden bir ara bilanco




¢ikartir. Yoénetim organi, hem isletmenin devamliligi esasina
hem de aktiflerin muhtemel satis degerlerine gore c¢ikarilan
ara bilanco tUzerinden aktiflerin sirket alacaklarini
karsilamaya yetmedigine karar vermesi ve yukarida belirtilen
tedbirleri almamasi halinde sirketin iflasi ic¢in mahkemeye
basvurur.3) Sermaye Kaybi Veya Borca Batik Olma

DurumlariFinansal Tablolar Esas alinarak Tespit

EdilecekSirketlerin sermaye kaybi veya borca batik olma
durumlari, Kanunun 88. maddesine gOre hazirlanacak finansal
tablolar esas alinarak belirlenecektir. Finansal tablolarain
diuzenlenmesinde ihtiyari olarak Turkiye Muhasebe
Standartlarinin uygulanmasinin tercih edilmesi halinde, bahsi
gecen durum bu sekilde hazirlanan finansal tablolar uUzerinden
degerlendirilecektir.4) Sermayenin Kaybi Veya Borca Batik Olma
DurumlariBaska Sirketle Birlesilerek de Giderilebilinir
Mi?Sermaye kaybi veya borca batik durumda olan bir sirket,
kaybolan sermayeyi karsilayabilecek tutarda serbestce tasarruf
edilebilen O6zvarliga sahip bulunan bir sirket 1ile
birlesebilir.Birlesmeye taraf olan bir sirketin, sermayesiyle
kanuni yedek akcgeleri kaybolmus veya borca batik durumda
olmasi halinde; birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan
sermayeyi veya borca batiklik durumunu karsilayacak miktarda
serbestce tasarruf edebilecegi o6zvarliga sahip bulundugu ve
buna iliskin tutarlarin, hesap sekli de goOsterilerek
dogrulandigi veya belirtilen durumlarin mevcut olmadiginin
dogrulandigi yeminli mali misavir veya serbest muhasebeci mali
misavir raporu ile ortaya konulur. Devrolunan sirketlerin
denetime tabi olmasi halinde bu rapor, denetime tabi sirketin
denetc¢isi tarafindan da hazirlanabilir.5) Gecici Diizenleme:
Heniiz Ifa Edilmemis Yabanci Para Cinsi Yiikiimliiliiklerden Dogan
Kur Farki Zararlari, 01.01.2023 Tarihine Kadar, Kanunun 376.
Maddesi Kapsaminda Sermaye Kaybi Veya Borca Batik Olma

Durumuna Iliskin Yapilan HesaplamalardaDikkate Alinmayabilecek
!Son gin ve aylarda yasanan dovizdeki asiri yukselme ve
yabanci paralarin gereginden fazla degerlenmesi, yabanci para
cinsinden yukuamlulukleri bulunan sirketleri “teknik iflas”
olarak adlandirilan sermaye kaybi ve borca batiklik sorunu ile




karsi karsiya birakmistir. Bu konunun is dinyasinda yarattigi
sikintiyili gidermek ve doviz kurlarinda yasanan asiril
dalgalanmalarnedeniyle ortaya c¢ikan kur farki zararlarinin 0z
kaynaklarda yarattigi tahribati ve uygulamada “teknik iflas”
olarak nitelendirilen durumlari belli bir sure onleyebilmek ve
sirketleri teknik iflasa karsi koruma altina almak amaciylaso6z
konusu Tebligde asadidaki gecici diizenleme yapilmistir:“GECICI
MADDE 1 — (1) 1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376 nci maddesi
kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna
iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci
para cinsi yiikiimliiliiklerden dogan kur farki zararlari dikkate
alinmayabilir.”Tebligdeki bu gecici diizenlemeye gore, 1 Ocak
2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsaminda
sirketlerde sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna
iliskin yapilan hesaplamalarda, heniuz ifa edilmemis yabanci
para cinsinden yukumliluklerden dogan kur farki zararlari
dikkate alinmayabilecektir. Dolayisiyla, doviz
yukumldliuklerinden dogan kur farki nedeniyle, sirketler borca
batik olmayacak veya sermaye kaybi kapsamina alinmayacaktir.
Yapilan bu duzenleme ile, doviz ile makine, ekipman ya da
yatirim yapmak gibi farkli sebeplerle eski kur bedelleri
uzerinden borc¢lanip da bilanco hesaplarinda borcu sermayesinin
cok Ustunde gorunen firmalarin teknik iflas sorunu gecici
sireyle coOzumlenmistir



